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กลยุทธ์ สํานักนโยบายเศรษฐกิจมหภาค : 
“เสาหลักด้านเศรษฐกิจมหภาคอย่างมืออาชีพ"
“วิเคราะห์สถานการณ์เศรษฐกิจได้อย่างมีคุณภาพ แม่นยํา และทันต่อเหตุการณ์

เพื่อให้สามารถเสนอแนะนโยบายเศรษฐกิจมหภาคได้อย่างมีประสิทธิภาพ 

รวมทั้งสร้างความเข้าใจที่ถูกต้องต่อสาธารณชน”

วิสัยทัศน์ พันธกิจ ยุทธศาสตร์ และ เป้าประสงค์
สํานักงานเศรษฐกิจการคลัง

วิสัยทัศน์
	 องค์กรนําในการเสนอแนะนโยบายเศรษฐกิจการคลังเพื่อเศรษฐกิจสมดุล

พันธกิจ
	 1.	ศึกษา และวิเคราะห์และเสนอแนะนโยบายด้านการคลัง ระบบการเงิน การออม และการลงทุน  

	 	 รวมทั้งเศรษฐกิจมหภาคและระหว่างประเทศอย่างมืออาชีพ

	 2.	ติดตาม กํากับ และประเมินผล มาตรการเศรษฐกิจการคลังให้มีประสิทธิภาพ 

	 3.	เสริมสร้างความรู้ความเข้าใจ และการยอมรับในนโยบายเศรษฐกิจการคลังกับทุกภาคส่วน 

	 4.	พัฒนาบุคลากรและองค์กรสู่ความเป็นเลิศด้านวิชาการ คุณธรรม และมีความสุข

ยุทธศาสตร์
	 1.	ส่งเสริมเศรษฐกิจไทยให้เติบโตและแข่งขันได้

	 2.	กระจายโอกาสทางเศรษฐกิจ ลดความเหลื่อมล�้ำ และส่งเสริมการพัฒนาอย่างยั่งยืน

	 	 ตามหลักปรัชญาของเศรษฐกิจพอเพียง

	 3.	เสริมสร้างความเข้มแข็งของการคลังภาคสาธารณะ

	 4.	เสริมสร้างความรู้ความเข้าใจ ความร่วมมือกับทุกภาคส่วน

	 5.	เสริมสร้างความแข็งแกร่งขององค์กร

เป้าประสงค์
1. เศรษฐกิจไทยมีศักยภาพและขีดความสามารถในการแข่งขันสูงขึ้น

2. การเจริญเติบโตและพัฒนาเศรษฐกิจอย่างทั่วถึง เป็นธรรม และยั่งยืน

3. การคลังของรัฐบาล รัฐวิสาหกิจ และองค์กรปกครองส่วนท้องถิ่นมีเสถียรภาพอย่างยั่งยืน

4. องค์กรได้รับการยอมรับและเชื่อถือจากสาธารณชน

5. องค์กรก้าวหน้าและบุคลากรมีความสุข



สารบัญ

	 หน้า

1. ประมาณการเศรษฐกิจไทย	 	

	 บทสรุปผู้บริหาร 4

	 Executive Summary 6

	 ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2562 และปี 2563 (ณ เดือนมกราคม 2563)

	 1.1 สมมติฐานหลักในการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2563 9

	 1.2 ผลการประมาณการเศรษฐกิจไทยปี 2562 และปี 2563 25

2. ภาคการคลัง :

รายงานสรุปสถานการณ์ด้านการคลัง ไตรมาสที่หนึ่ง ปีงบประมาณ 2563 

(ตุลาคม 2562 – ธันวาคม 2562)

36

3. ภาคการเงิน :

รายงานภาวะเศรษฐกิจการเงินไทยในไตรมาส 4 ปี 2562 44

4. บทวิเคราะห์เศรษฐกิจ: Macroeconomic Analysis Briefings

	 4.1  มองเศรษฐกิจไทยในปีหนูทอง 2563 50

	 4.2  มาตรการชิมช้อปใช้มีผลต่อเศรษฐกิจอย่างไร 59

	 4.3  อัตราดอกเบี้ยนโยบายขาลงในต่างประเทศ 65

	 4.4  เมื่อเศรษฐกิจติดโรค 77

5. Thailand’s Key Economic Indicators

	 ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) 92

	 ตารางเครื่องชี้ภาวะเศรษฐกิจ (Economic Indicators) รายไตรมาส 93

ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 25632



ประมาณการเศรษฐกิจไทย 



ประมาณการเศรษฐกิจไทย ปี 2562 และ 2563
บทสรุปผู้บริหาร

	 เศรษฐกิจไทยปี 2562 คาดว่าจะสามารถขยายตัวอย่างต่อเนื่องที่ร้อยละ 2.5 ชะลอลงจากปีก่อนหน้าที่

ขยายตัวร้อยละ 4.1 จากปัจจัยอุปสงค์จากต่างประเทศที่ชะลอตัวลงเป็นส�ำคัญ อันเป็นผลจากเศรษฐกิจประเทศ

คู่ค้าและปริมาณการค้าโลกที่ชะลอตัวลงจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน ส่งผลให้มูลค่าการส่งออก

สินค้าตามระบบศลุกากรในรปูเงนิเหรยีญสหรฐัในปี 2562 หดตวัลงทีร้่อยละ -2.7 ขณะทีจ่�ำนวนนกัท่องเทีย่วต่างชาติ 

ที่เข้ามายังประเทศไทยในปี 2562 มีจ�ำนวน 39.8 ล้านคน เพิ่มขึ้นจากปีก่อนร้อยละ 4.2 โดยได้รับแรงสนับสนุน

จากการขยายระยะเวลามาตรการยกเลิกค่าธรรมเนียมการตรวจลงตรา ณ ด่านตรวจคนเข้าเมือง (Visa on 

Arrival: VOA) ส�ำหรับการบริโภคและการลงทุนภาคเอกชนคาดว่าจะขยายตัวได้ต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุน

จากมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจในช่วงครึ่งหลังของปี 2562 โดยเฉพาะโครงการชิมช้อปใช้ ท่ีมีส่วนช่วยสนับสนุน

การใช้จ่ายของประชาชน ในด้านเสถียรภาพภายในประเทศอัตราเงินเฟ้อท่ัวไปในปี 2562 อยู่ท่ีร้อยละ 0.7  

ปรับตัวลดลงจากปีก่อนตามราคาน�้ำมันดิบในตลาดโลกที่ลดลง 

	 ส�ำหรับเศรษฐกิจไทยในปี 2563 กระทรวงการคลังคาดว่า เศรษฐกิจไทยมีแนวโน้มขยายตัวเร่งขึ้นจาก 

ปีก่อนหน้ามาอยู่ท่ีร้อยละ 2.8 (โดยมีช่วงคาดการณ์ที่ร้อยละ 2.3 – 3.3) ตามการลงทุนภาคเอกชนที่มีแนวโน้ม

ขยายตัวได้อย่างต่อเนื่อง โดยมีปัจจัยสนับสนุนจากมาตรการการเงินการคลังเพื่อสนับสนุนการลงทุนในประเทศ 

ปี 2563 นอกจากนี้ การลงทุนโครงสร้างพื้นฐานด้านคมนาคมขนาดใหญ่ของรัฐวิสาหกิจ รวมถึงโครงการร่วม

ลงทุนของภาครัฐและเอกชน (PPP) ในโครงการลงทุนโครงสร้างพื้นฐาน จะช่วยสร้างความเชื่อมั่นของภาคธุรกิจ

และช่วยกระตุ้นการลงทุนภาคเอกชนในประเทศได้มากขึ้น ประกอบกับภาคส่งออกที่มีแนวโน้มฟื้นตัวอย่างค่อย

เป็นค่อยไปจากเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าของไทยที่ยังมีแนวโน้มขยายตัวได้ และแนวโน้มการเติบโตของปริมาณการ

ค้าโลกที่คาดว่าจะฟื้นตัวขึ้น ขณะที่การใช้จ่ายของภาครัฐและภาคเอกชนมีแนวโน้มขยายตัวได้ต่อเนื่อง ในด้าน

เสถียรภาพภายในประเทศ คาดว่าอัตราเงินเฟ้อทั่วไปในปี 2563 จะอยู่ที่ร้อยละ 0.8 (โดยมีช่วงคาดการณ์ที่ 

ร้อยละ 0.3 – 1.3) ปรับตัวสูงขึ้นจากปีก่อนเล็กน้อย ตามการฟื้นตัวของอุปสงค์ภายในประเทศ ส�ำหรับปัจจัยที่

ต้องติดตามอย่างใกล้ชิด ได้แก่ สถานการณ์การระบาดของไวรัสโคโรนาสายพันธุ์ใหม่ที่อาจส่งผลกระทบต่อภาค

การท่องเที่ยวและเศรษฐกิจจีน ความคืบหน้าในการเจรจาการค้าระหว่างสหรัฐฯ และจีน การถอนตัวออกจาก

สหภาพยุโรปของสหราชอาณาจักร (Brexit) การด�ำเนินนโยบายการเงินของประเทศพัฒนาแล้ว รวมทั้งการลงทุน

ภาคเอกชนที่จะได้รับการสนับสนุนจากมาตรการการเงินการคลังเพื่อสนับสนุนการลงทุนในประเทศ ปี 2563

“เศรษฐกจิไทยปี 2562 คาดวา่จะขยายตวัไดร้อ้ยละ 2.5 
และมแีนวโนม้จะขยายตวัเรง่ขึน้ที่รอ้ยละ 2.8 ในปี 2563”
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ตารางสรุปสมมติฐานและผลการประมาณการเศรษฐกิจปี ปี 2562 และ 2563

2560 2561

2562f

ณ ม.ค. 63

2563f

ณ ม.ค. 63

เฉลี่ย เฉลี่ย ช่วง

ผลการประมาณการ

1)	อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจ (ร้อยละ) 4.0 4.1 2.5 2.8 2.3 ถึง 3.3

2)	อัตราการขยายตัวของการบริโภค

	 - การบริโภคภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 3.0 4.6 4.4 3.2 2.7 ถึง 3.7

	 - การบริโภคภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 1.0 1.8 1.9 2.5 2.0 ถึง 3.0

3)	อัตราการขยายตัวของการลงทุน

	 - การลงทุนภาคเอกชน ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) 2.9 3.9 2.4 4.2 3.7 ถึง 4.7

	 - การลงทุนภาครัฐ ณ ราคาคงที่ (ร้อยละ) -1.2 3.3 2.1 6.5 6.0 ถึง 7.0

4)	อัตราการขยายตัวของปริมาณส่งออกสินค้าและ

บริการ (ร้อยละ)
5.4 4.2 -5.3 0.7 0.2 ถึง 1.2

5)	อัตราการขยายตัวของปริมาณนําเข้าสินค้าและ

บริการ (ร้อยละ)
6.2 8.6 -4.6 1.5 1.0 ถึง 2.0

6)	ดุลการค้า (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 32.6 22.4 26.7 25.6 25.1 ถึง 26.1

	 - มลูค่าสนิค้าส่งออกในรปูดอลลาร์สหรฐั (ร้อยละ) 9.5 7.5 -3.2 1.0 0.5 ถึง 1.5

	 - มลูค่าสนิค้านําเข้าในรปูดอลลาร์สหรัฐ (ร้อยละ) 13.2 13.7 -5.4 1.7 1.2 ถึง 2.2

7)	ดุลบัญชีเดินสะพัด (พันล้านดอลลาร์สหรัฐ) 44.0 28.5 35.5 31.4 30.9 ถึง 31.9

	 - ร้อยละของ GDP 9.7 5.6 6.4 5.3 4.8 ถึง 5.8

8)	อัตราเงินเฟ้อทั่วไป (ร้อยละ) 0.7 1.1 0.7 0.8 0.3 ถึง 1.3

	 อัตราเงินเฟ้อพื้นฐาน (ร้อยละ) 0.6 0.7 0.5 0.7 0.2 ถึง 1.2

สมมติฐานหลัก

สมมติฐานภายนอก

1) 	อัตราการขยายตัวเฉลี่ย 15 ประเทศคู่ค้าหลัก 

(ร้อยละ)
4.1 3.9 3.1 3.1 2.6 ถึง 3.6

2)	ราคาน�้ำมันดิบดูไบ (ดอลลาร์สหรัฐต่อบาร์เรล) 53.1 69.4 63.5 64.0 59.0 ถึง 69.0

สมมติฐานด้านนโยบาย

3)	อัตราแลกเปลี่ยน (บาทต่อดอลลาร์สหรัฐ) 33.9 32.3 31.1 30.5 29.50 ถึง 31.50

4) 	รายจ่ายภาคสาธารณะ (ล้านล้านบาท) 3.46 3.60 3.73 3.97 3.93 ถึง 4.01

5)	จํานวนนักท่องเที่ยว (ล้านคน) 35.6 38.2 39.8 41.1 40.1 ถึง 42.1
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	 FPO anticipates the Thai economy in 2019 to grow by 2.5 percent. It is expected to slowdown 
from the previous year which expanded by 4.1 percent, due to the decline in exports of goods, which 
are the result of the slowdown of the trading partners’ economies and the world trade volume due 
to the trade war between the United States and China. As a result, in 2019, the value of exports of 
goods in custom basis in dollar term contracted by -2.7 percent. However, the number of international 
tourists increase 4.2 percent from the previous year to 39.8 million tourists, supported by the 
extension of the length of the cancellation fee for immigration check-up (Visa on Arrival: VOA). Private 
consumption and private investment are expected to continue to expand. They are supported by the 
economic stimulus measures in the second half of 2019, especially the Chim Shop Chai (Taste, Shop, 
Spend) campaign. The stability of the Thai economy is exceptional. The headline inflation in 2019 
increased by 0.7 percent, decreasing from the previous year due to the falling of crude oil prices in 
the world market.
	 For the Thai economy in 2020, the FPO expects the Thai economy will expand by 2.8 percent 
(within the range of 2.3 – 3.3 percent). It is supported by private investment due to the government 
measures to stimulate investment in 2020. The measures include a corporate income tax deduction 
of 2.5 times expenditure on machinery, a one-year tax exemption for importing new machinery, and 
special-rate loans offered by the Export-Import Bank of Thailand for exporters to alter their machinery 
for export. Moreover, the massive transportation infrastructure investment of state-owned enterprises, 
including public private partnership (PPP) in infrastructure project will also help promote business 
confidence and private investment in the country. For external demand, it is expected that the 
exports of goods are likely to accelerate from the previous year as a result of the expansion of trading 
partner economy and the increase of world trade volume that is expected to recover in 2020. 
Whereas, the public consumption and private consumption are expect to continuing grow from the 
previous year. For the internal stability, it is expected that headline inflation in 2020 will be at 0.8 
percent (within the range of 0.3 - 1.3 percent) due to the recovery of domestic demand. The economic 
risk factors, for example, the situation of Novel Coronavirus that will affect tourism sector and China’s 
economy, the trade war situation between the US and China, the withdrawal from the European 
Union of the United Kingdom (Brexit), the implementation of monetary policy in developed countries, 
and the result of the government measures to stimulate private investment in 2020.

Thailand’s Economic Projections for 2019 and 2020

Executive Summary

“Thai economy in 2019 is expected to grow at 2.5 percent
 and will accelerate to 2.8 percent in 2020”
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Major Assumptions and Economic Projections for 2019 and 2020

2017 2018

2019f

as of Jan 20

2020f

as of Jan 20

Avg Avg Range

Projections

1)	 GDP Growth Rate (percent y-o-y) 4.0 4.1 2.5 2.8 2.3 to 3.3

2)	 Real Consumption Growth (percent y-o-y)

	 - Real Private Consumption (percent y-o-y) 3.0 4.6 4.4 3.2 2.7 to 3.7

   	- Real Public Consumption (percent y-o-y) 1.0 1.8 1.9 2.5 2.0 to 3.0

3)	 Real Investment Growth (percent y-o-y)

    - Real Private Investment (percent y-o-y) 2.9 3.9 2.4 4.2 3.7 to 4.7

    - Real Public Investment (percent y-o-y) -1.2 3.3 2.1 6.5 6.0 to 7.0

4)	 Export Volume of Goods and Services 

	 (percent y-o-y)
5.4 4.2 -5.3 0.7 0.2 to 1.2

5)	 Import Volume of Goods and Services 

	 (percent y-o-y)
6.2 8.6 -4.6 1.5 1.0 to 2.0

6)	 Trade Balance (USD billion) 32.6 22.4 26.7 25.6 25.1 to 26.1

     - Export Value of Goods in USD (percent y-o-y) 9.5 7.5 -3.2 1.0 0.5 to 1.5

     - Import Value of Goods in USD (percent y-o-y) 13.2 13.7 -5.4 1.7 1.2 to 2.2

7) 	Current Account (billion U.S.) 44.0 28.5 35.5 31.4 30.9 to 31.9

    - Percentage of GDP 9.7 5.6 6.4 5.3 4.8 to 5.8

8) 	Headline Inflation (percent y-o-y) 0.7 1.1 0.7 0.8 0.3 to 1.3

    Core Inflation (percent y-o-y) 0.6 0.7 0.5 0.7 0.2 to 1.2

Major Assumptions

Exogenous Variables

1)	 Average Economic Growth Rate of Major Trading 

Partners (percent y-o-y)
4.1 3.9 3.1 3.1 2.6 to 3.6

2)	 Dubai Crude Oil Price (U.S. dollar per Barrel) 53.1 69.4 63.5 64.0 59.0 to 69.0

Policy Variables

3)	 Exchange Rate (Baht per U.S. dollar) 33.9 32.3 31.1 30.5 29.50 to 31.50

4) 	Public Expenditure (Trillion Baht) 3.46 3.60 3.73 3.97 3.93 to 4.01

5) 	Number of foreign tourists (Million) 35.6 38.2 39.8 41.1 40.1 to 42.1
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1 

รากนใญัคาํสนาฐิตมมสอข  
จิกฐษรศเรากณามะรป ไทย ป 62 & 63 
 
1 

62 +3.1% 
 าคูคศทเะรป 51 จิกฐษรศเงอขวัตยายขราก  

ทาบนิงเาคีนชัด  
62 31.1 ฿/$ 

63 118.4 

62 63.5$/bbl 

62 39.8 ลานคน 

นิงเาคีนชัด 
2 Baht/USD 

 
3 บไูดบิดนมัํน้ำาคาร  

 
4 

วยีทเงอทกันนวนาํจ

 
5 

ะณราธาสาสคาภยาจยาร  

62 ทาบนาลนาล 37.3  

อข 5  
นาฐิตมมส  

63 +3.1% 

63 30.5฿/$ 
62 116.5 

63 64.0$/bbl 

63 ทาบนาลนาล 79.3  

63 41.1 ลานคน 
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สมมติฐานหลักในการประมาณการ
เศรษฐกิจไทยปี 2563

1. อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของ 15 ประเทศคู่ค้าหลักของไทย
	

	 “สศค. คาดว่า ในปี 2563 เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทย 15 ประเทศโดยรวมจะขยายตัวที่ 

ร้อยละ 3.1 ทรงตัวจากปี 2562 และยังชะลอตัวจากปี 2561 โดยเศรษฐกิจประเทศคู่ค้าหลักของไทยยังมี

แนวโน้มขยายตัวชะลอลง ด้วยสาเหตุหลักจากเศรษฐกิจหลักอย่างจีนและสหรัฐฯ ขยายตัวชะลอลง และ

นโยบายกีดกันทางการค้าที่ท�ำให้การค้าโลกชะลอลงแม้จะได้รับการคลี่คลายไปบางส่วน ส่งผลต่อประเทศที่

พึ่งพาการส่งออก อาทิ ไต้หวัน ฮ่องกง สิงคโปร์ มาเลเซีย และเกาหลีใต้ นอกจากน้ี การแพร่ระบาดของ 

ไวรัสโคโรน่า (Covid-19) อาจส่งผลกระทบต่อเศรษฐกิจโลกในระยะสั้น รวมถึงผลกระทบจากปัจจัย 

ภายในประเทศส่งผลให้เศรษฐกิจชะลอลง เช่น ความไม่สงบทางการเมือง เป็นต้น ทั้งนี้ ยูโรโซนมีแนวโน้ม

ขยายตัวชะลอลงจากการได้รับผลกระทบจากการประกาศยุติมาตรการผ่อนคลายเชิงปริมาณต้ังแต่ปี 2561  

และระดับหนี้สาธารณะที่อยู่ในระดับสูง 

ตารางที่ 1 อัตราการขยายตัวเฉลี่ยของเศรษฐกิจคู่ค้าหลักของไทย 15 ประเทศ (ร้อยละต่อปี YOY)

ประเทศคู่ค้าหลัก 

เรียงตามสัดส่วนการส่งออกปี 2561
2560 2561

2562
2562

ทั้งปี 

2562F

ทั้งปี

 2563FQ1 Q2 Q3 Q4

15 ประเทศคู่ค้า (78.1%) 4.1 3.88 3.33 3.17 3.07 - - 3.1 3.1

1. จีน (12.0%) 6.9 6.6 6.4 6.2 6.0 6.1 6.6 6.1 6.0

2. สหรัฐฯ (11.1%) 2.4 2.9 2.7 2.3 2.1 2.3 2.3 2.3 2.0

3. ญี่ปุ่น (9.9%) 1.9 0.8 0.8 0.9 1.7 - - 0.9 0.7

4. ยูโรโซน (7.2%) 2.5 1.8 1.3 1.2 1.2 - - 1.0 1.4

5. เวียดนาม (5.1%) 6.8 7.1 6.8 6.7 7.5 7.0 7.0 7.0 6.9

6. ฮ่องกง (5.0%) 3.8 3.0 0.6 0.5 -2.9 - - -1.3 -1.3

7. มาเลเซีย (4.6%) 5.9 4.7 4.5 4.9 4.4 - - 4.6 4.4

8. ออสเตรเลีย (4.3%) 2.4 2.8 1.7 1.4 1.7 - - 1.8 2.3

9. อินโดนีเซีย (4.0%) 5.1 5.2 5.1 5.1 5.0 - - 5.1 5.1

10. สิงคโปร์ (3.7%) 3.5 3.2 1.1 0.2 0.7 0.8 0.7 0.7 1.4

11. ฟิลิปปินส์ (3.1%) 6.7 6.2 5.6 5.5 6.2 6.4 5.9 5.9 6.1

12. อินเดีย (3.0%) 6.9 7.4 5.8 5.0 4.5 - - 5.5 5.5

13. เกาหลีใต้ (1.9%) 3.1 2.7 1.7 2.0 2.0 - - 1.9 2.0

14. สหราชอาณาจักร (1.6%) 1.7 1.4 2.1 1.3 1.0 - - 1.3 1.4

15. ไต้หวัน (1.6%) 2.9 2.6 1.8 2.6 3.0 3.4 2.7 2.7 2.9

ที่มา :  รวบรวมและประมาณการโดย สศค.
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	 1.1	 เศรษฐกิจจีน (ตลาดส่งออกใหญ่อันดับ 1 ของไทย: สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 12.0 ของมูลค่า 

ส่งออกสินค้ารวมปี 2561)

		   ในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 เศรษฐกิจจีนขยายตัวร้อยละ 6.0 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ทรงตัว

จากไตรมาสก่อนหน้า ต�่ำที่สุดตั้งแต่ปี 2535 หรือคิดเป็นการขยายตัวร้อยละ  1.5 จากไตรมาสก่อนหน้า (ขจัดผล

ทางฤดูกาล) โดยภาคบริการขยายตัวร้อยละ 6.6 จากช่วงเดียวกันปีก่อน ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่ขยายตัว

ร้อยละ 7.1 ภาคการผลิตขยายตัวร้อยละ 5.8 จากช่วงเดียวกันปีก่อน เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้าที่ขยายตัว 

ร้อยละ 5.2 และภาคการเกษตรขยายตัวร้อยละ 3.4 จากช่วงเดียวกันปีก่อน เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า

		   ในปี 2563 คาดว่า เศรษฐกจิจนีจะขยายตวัร้อยละ 6.0 ทรงตวัจากปีก่อนหน้า(ช่วงคาดการณ์ที่

ร้อยละ 6.0 – 6.2) เนือ่งจาก เศรษฐกจิยงัคงได้รบัแรงกดดนัจากไวรสัโคโรน่า (โควดิ-19) ซึง่ส่งผลต่อภาคการผลิต 

และการบริโภคภายในประเทศ ถึงแม้ว่า เศรษฐกิจจีนอาจได้รับอานิสงส์จากการลงนามด้านการค้ากับสหรัฐฯ 

ระยะที่ 1 แล้ว (Trade Deal Phase I) ทั้งนี้ธุรกิจจีนได้รับผลกระทบค่อนข้างรุนแรง โดยเฉพาะการปิดเมืองที่มี

ความเสีย่งส่งผลให้คนงานและโรงงานไม่สามารถด�ำเนนิการได้ รฐับาลจนีต้องเผชญิกบัความเสีย่งในการกระจายของ

ไวรสัหากจะกระตุน้การลงทุนและการเคลือ่นย้ายของแรงงานและสนิค้า ในขณะที ่จงัหวดัอืน่ ๆ ทีผ่ลติร้อยละ 90 

ของสินค้าส่งส่งออกทั้งหมดของจีนหยุดการผลิตหรือผลิตจ�ำนวนน้อย ต้ังแต่ปลายเดือนมกราคม 2563 ถึงแม้ว่า

สถานการณ์กับสหรัฐฯ จะเริ่มดีข้ึน แต่ก็อาจจะไม่ได้ช่วยท�ำให้เศรษฐกิจขยายตัวเร่งขึ้นได้ ทั้งนี้ หากสถานการณ์

ไวรัสโคโรน่ายังคงยืดเยื้ออาจจะส่งผลต่อการขยายตัวของจีนเพิ่มขึ้นด้วย

	 1.2	 เศรษฐกิจสหรัฐฯ (ตลาดส่งออกใหญ่อันดับ 2 ของไทย: สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 11.1  

ของมูลค่าส่งออกสินค้ารวมในปี 2561)

		   ในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 เศรษฐกิจสหรัฐฯ ขยายตัวร้อยละ 2.3 จากช่วงเดียวกันปีก่อน หรือ

ร้อยละ 0.5 จากไตรมาสก่อนหน้า (ขจัดผลทางฤดูกาลแล้ว) เร่งขึ้นจากไตรมาสก่อนหน้า แม้ว่าเครื่องชี้

เศรษฐกิจสหรัฐฯ ในไตรมาสที่ 4 ปี 62 ส่งสัญญาณผสม อาทิ เครื่องชี้ด้านอุปทานที่สะท้อนโดยดัชนีผู้จัดการฝ่าย

จัดซื้อ (Purchasing Manager Index: PMI) ภาคอุตสาหกรรมเฉลี่ยในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 อยู่ที่ระดับ 48.1  

ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้า ส�ำหรับเครื่องชี้ด้านอุปสงค์ ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคเฉล่ียในไตรมาสท่ี 4 ปี 2562 

อยู่ที่ระดับ 127.0 จุด ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่อยู่ที่ระดับ 132.1 จุด ทั้งนี้ เสถียรภาพเศรษฐกิจสหรัฐฯ ยังคง

แขง็แกร่ง โดยอตัราการว่างงานในไตรมาสที ่4 ปี 2562 เฉลีย่อยูท่ีร้่อยละ 3.5 ของก�ำลงัแรงงานรวม ลดลงเลก็จาก

ไตรมาสก่อนหน้า และอตัราเงนิเฟ้อทัว่ไปเฉลีย่อยูท่ีร้่อยละ 2.0 เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน เพิม่ขึน้จากไตรมาส

ก่อนหน้า ทั้งนี้ ที่ประชุมคณะกรรมการนโยบายการเงินของสหรัฐฯ (Federal Open Market Committee: 

FOMC) เมื่อวันที่ 10 – 11 ธันวาคม 2562 มีมติคงอัตราดอกเบี้ยนโยบายไว้ที่ร้อยละ 1.50 – 1.75 ต่อปี เนื่องจาก 

FOMC มีความเห็นว่าการขยายตัวด้านการลงทุนของภาคธุรกิจและการส่งออกยังคงอ่อนแอ ขณะที่ตลาดแรงงาน

และอัตราเงินเฟ้อค่อนข้างทรงตัว

		   ในปี 2563 คาดว่าเศรษฐกิจสหรัฐฯ จะขยายตัวร้อยละ 2.0 หรือในช่วงคาดการณ์ที่ร้อยละ 

1.5 – 2.5 ชะลอลงจากปี 2562 เนื่องจากแม้ว่าสหรัฐฯ และจีนได้ลงนามข้อตกลงทางการค้าในเฟสหนึ่งแล้ว  

แต่ตลาดยงัคงมองว่าการกดีกนัทางการค้าอาจกลบัมาอกีได้อย่างไม่แน่นอน นอกจากนี ้สหรฐัฯ ยงัมปีระเดน็ด้าน

ภมูริฐัศาสตร์กบัอหิร่าน และการเมอืงภายในสหรฐัฯ ซึง่ก�ำลงัจะมกีารเลอืกตัง้ประธานาธบิดใีนปลายปีนี ้ โดยเฉพาะ

ในประเด็นการถอดถอนประธานาธิบดีสหรัฐฯ จึงคาดว่าความเส่ียงและความไม่แน่นอนทางเศรษฐกิจสหรัฐฯ  
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สูงขึ้นจากปี 2562 อย่างไรก็ตาม นโยบายการเงินที่ผ่อนคลายของธนาคารกลางสหรัฐฯ มีแนวโน้มช่วยพยุง

เศรษฐกิจด้านการบริโภคและการลงทุนภายในประเทศ

	 1.3	 เศรษฐกิจญี่ปุ่น (ตลาดส่งออกใหญ่อันดับ 3 ของไทย: สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 9.9 ของมูลค่า

ส่งออกสินค้ารวมในปี 2561) 

		   เศรษฐกิจญี่ปุ่นในไตรมาสที่ 3 ปี 2562 ส่งสัญญาณผสม โดยมูลค่าการส่งออกในไตรมาสที่ 3     

หดตวัร้อยละ -5.0 เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อนหน้า เร่งขึน้จากไตรมาสก่อนหน้าเลก็น้อยทีห่ดตวัร้อยละ -5.6  

จากการส่งออกไปยังตลาดหลักโดยเฉพาะสหรัฐฯ จีน และอาเซียนที่หดตัวลง ขณะที่การส่งออกบริการขยายตัว

ชะลอลง สะท้อนจากจ�ำนวนนักท่องเที่ยวต่างชาติที่ขยายตัวเฉลี่ยร้อยละ 2.8 ชะลอลงจากร้อยละ 3.6 ในไตรมาส

ก่อนหน้า ขณะที่ดัชนีความเชื่อมั่นผู้บริโภคไตรมาสที่ 3 ปี 2562 อยู่ที่ระดับ 37.0 จุด ชะลอลงจากไตรมาส 2 ปี 

2562 ที่อยู่ที่ระดับ 39.5 จุด นอกจากนี้ ภาคอุปทานที่บ่งชี้โดยดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซื้อภาคอุตสาหกรรมเฉลี่ย

ไตรมาสที่ 3 อยู่ที่ระดับ 51.3 จุด สูงกว่าค่าเฉล่ียไตรมาสท่ีสองท่ีอยู่ท่ีระดับ 50.8 จุด ซ่ึงเป็นผลมาจากความ 

ไม่แน่นอนจากการค้าโลก และเศรษฐกิจทั้งในและนอกประเทศที่ชะลอลงด้านเสถียรภาพเศรษฐกิจ อัตราเงินเฟ้อ

ทั่วไปเฉลี่ยในไตรมาสที่ 3 อยู่ที่ร้อยละ 0.3 เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่อยู่ที่ 

ร้อยละ 0.8 

		   ในปี 2562 คาดว่าเศรษฐกจิญีปุ่น่จะขยายตวัร้อยละ 0.9 ชะลอลงจากปี 2561 (ช่วงคาดการณ์

ที่ร้อยละ 0.7 – 0.9) เนื่องจากเศรษฐกิจญี่ปุ่นได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ส่งผลให้

ภาคการส่งออกหดตวัอย่างรนุแรง นอกจากนี ้ยงัมปีระเดน็เรือ่งความตงึเครยีดทางการค้ากบัเกาหลใีต้ทีส่่งผลกระทบ

กับภาคการส่งออกโดยเฉพาะในกลุ่มอุตสาหกรรมไฮเทค และการปรับขึ้นอัตราภาษีมูลค่าเพิ่มจากอัตราร้อยละ 8 

สู่ร้อยละ 10 ในวันท่ี 1 ตุลาคม 2562 ส่งผลกระทบต่อการบริโภคในไตรมาสสุดท้าย แต่มีการเร่งการบริโภค 

ในช่วงไตรมาสที่ 3 นอกจากนี้คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะได้รับปัจจัยหนุนจากการเร่งก่อสร้างเพื่อรองรับมหกรรม

กีฬาโอลิมปิกที่จะจัดขึ้นในปี 2563 อย่างไรก็ตาม ธนาคารกลางญี่ปุ่นได้ด�ำเนินนโยบายแบบผ่อนคลายทางการ

เงินจนกว่าอัตราเงินเฟ้อจะปรับตัวอยู่ที่ระดับเป้าหมาย 

		   ในปี 2563 คาดว่าเศรษฐกิจญี่ปุ่นจะขยายตัวชะลอลงจากปี 2562 มาอยู่ที่ร้อยละ 0.7 

เนื่องจากการคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากการระบาดของไวรัสโคโรน่า สงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน  

ที่ท�ำให้การค้าโลกหดตวัลงต่อเนือ่ง และสงครามการค้าระหว่างญีปุ่น่กบัเกาหลใีต้ทีย่งัไม่สามารถหาข้อตกลงกนัได้ 

นอกจากนี้ยังมีปัจจัยเสี่ยงจากข้อพิพาททางการเมืองระหว่างสหรัฐฯกับอิหร่าน ที่จะส่งผลกระทบต่อราคาน�ำมัน

โลก และอัตราเงินเฟ้อของญี่ปุ่นที่ยังคงอยู่ในระดับต�่ำกว่าเป้าหมาย ทั้งนี้รัฐบาลญี่ปุ่นมีมาตรการกระตุ้นเศรษฐกิจ

เพื่อรับมือผลกระทบจากสงครามการค้า และการบริโภคภายในประเทศ ซ่ึงปัจจัยเหล่านี้จะส่งผลกระทบให้

เศรษฐกิจญี่ปุ่นในปี 2563 ชะลอลง โดยคาดว่ามาตรการกระตุ้นนี้จะช่วยให้เศรษฐกิจขยายตัวได้ต่อไป

	 1.4	 เศรษฐกิจยูโรโซน 19 ประเทศ (ตลาดส่งออกใหญ่อันดับ 4 ของไทย: สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 

7.2 ของมูลค่าส่งออกสินค้ารวมในปี 2561)

		   ในไตรมาสที ่4 ปี 2562 เศรษฐกจิยโูรโซน ขยายตวัร้อยละ 1.0 เมือ่เทยีบกบัช่วงเดยีวกนัปีก่อน 

ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้า จากเครื่องชี้เศรษฐกิจในไตรมาสที่ 4 ปี 62 ส่งสัญญาณชะลอตัวลง อาทิ ดัชนี

ความเชื่อมั่นผู้บริโภคในไตรมาสท่ี 4 ปี 62 อยู่ที่ระดับ -7.6 จุด ชะลอลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่ระดับ -6.7 จุด 
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ด้านยอดค้าปลีกในไตรมาสที่ 4 ปี 62 ขยายตัวร้อยละร้อยละ 1.8 จากช่วงเดียวกันปีก่อน ชะลอลงจากไตรมาส

ก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 2.6 จากช่วงเดียวกันปีก่อน และดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือ (Purchasing Manager 

Index: PMI) ภาคบริการเฉลี่ยในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 อยู่ที่ระดับ 52.4 จุด ลดลงจากไตรมาสก่อนหน้าที่ระดับ 

52.8 จุด ในขณะที่ดัชนีฯภาคอุตสาหกรรมเฉลี่ยในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 อยู่ที่ระดับ 46.4 ทรงตัวจากไตรมาส 

ก่อนหน้า ทั้งนี้ เสถียรภาพเศรษฐกิจยังคงแข็งแกร่ง โดยอัตราการว่างงานในไตรมาสที่ 4 ปี 2562 เฉลี่ยอยู่ที่ 

ร้อยละ 7.5 ของก�ำลังแรงงานรวม ทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า และอัตราเงินเฟ้อทั่วไปเฉลี่ยอยู่ที่ร้อยละ 1.0  

เมื่อเทียบกับช่วงเดียวกันปีก่อน ทรงตัวจากไตรมาสก่อนหน้า

		   ในปี 2563 คาดว่าเศรษฐกิจยูโรโซนในปี 63 จะขยายตัวที่ร้อยละ 1.4 เร่งขึ้นจากปี 2562 

เนื่องจาก Brexit ที่ยุติในวันที่ 31 มกราคม 2563 จะท�ำให้เศรษฐกิจมีความแน่นอนและจะค่อยปรับตัวดีขึ้น  

แต่ต้องพิจารณาข้อตกลงต่างๆท่ีเหลือว่าผลการเจรจามีทิศทางเป็นอย่างไร และธนาคารกลางยุโรป (ECB) ได้เริ่ม

โครงการซื้อสินทรัพย์ทางการเงิน (Asset Purchase Program – APP) ในเดือน พฤศจิกายน 2562 ตามมาตรการ

ผ่อนคลายเชิงปริมาณ (Quantitative Easing – QE) จ�ำนวน 20,000 ล้านยูโรต่อเดือน

	 1.5	 เศรษฐกจิอาเซยีน 5 ประเทศ (สดัส่วนการส่งออกร้อยละ 19.5 ของมลูค่าการส่งออกรวมปี 2561) 

ภาพที่ 1  อัตราการขยายตัวทางเศรษฐกิจของอาเซียน (%)

ที่มา: CEIC รวบรวมโดย สศค.

		   เศรษฐกิจอาเซียนไตรมาสที่ 4 ปี 2562 ส่วนใหญ่ขยายตัวเร่งขึ้น ยกเว้นเศรษฐกิจประเทศ

เวียดนามที่ชะลอตัวลง โดยในไตรมาสที่ 4 ขยายตัวชะลอที่ร้อยละ 7.0 จากร้อยละ 7.5 ในไตรมาสก่อนหน้า 

เนื่องจากเศรษฐกิจเวียดนามมีฐานที่สูงในไตรมาสที่ 3 ประกอบกับผลผลิตทางอุตสาหกรรมไตรมาสที่ 4 ชะลอตัว

ลงมาอยู่ที่ร้อยละ 4.6 จากร้อยละ 10 ในไตรมาสก่อนหน้า สอดคล้องกับดัชนี PMI ในไตรมาสที่ 4 ที่ลดลงมาอยู่ที่

ระดับ 50.6 จาก 51.5 จุดในไตรมาสก่อนหน้า ขณะที่เศรษฐกิจประเทศฟิลิปปินส์ในไตรมาสที่ 4 ขยายตัวดีกว่า
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คาดท่ีร้อยละ 6.4 จากร้อยละ 6.2 ในไตรมาสที่ 3 เนื่องจากการบริโภคของภาครัฐขยายตัวสูงที่ร้อยละ 18.7 

จากร้อยละ 9.6 ในไตรมาสก่อนหน้า ประกอบกับการบริโภคภายในประเทศยังคงขยายตัวได้ดี แม้ว่ายอดค้าปลีก 

ผลผลิตอุตสาหกรรม และการส่งออกยังคงหดตัว เศรษฐกิจประเทศอินโดนีเซียไตรมาสที่ 4 คาดว่าจะขยายตัว

เร่งขึน้จากไตรมาสก่อนหน้า ทีร้่อยละ 5.1 เนือ่งจากเครือ่งชีท้างเศรษฐกจิต่างๆในไตรมาสที ่4 ส่งสญัญาณทางบวก 

อาทิเช่น ยอดค้าปลีคขยายตัวที่ร้อยละ 1.6 จากร้อยละ 1.4 ในไตรมาสที่ 3 ผลผลิตอุตสาหกรรมขยายตัวเร่งขึ้น 

และการส่งออกหดตัวชะลอลงที่ร้อยละ -3.7 ในไตรมาสที่ 4 จากที่หดตัวสูงถึงร้อยละ -6.9 ในไตรมาสก่อนหน้า 

เศรษฐกิจมาเลเซียในไตรมาสที่ 4 ส่งสัญญาณเร่งขึ้น ซึ่งคาดว่าจะขยายตัวที่ร้อยละ 4.5 เร่งขึ้นเล็กน้อยจาก

ไตรมาสก่อนหน้าที่ร้อยละ 4.4 โดยดัชนี PMI ไตรมาสที่ 4 ปี 62 เพิ่มขึ้นสูงถึงระดับ 49.6 จาก ระดับ 47.6 จุด

ในไตรมาสก่อนหน้า อีกทั้งระดับอัตราเงินเฟ้อในไตรมาสที่ 4 ของมาเลเซียชะลอตัวลงที่ร้อยละ 1 ต�่ำกว่าไตรมาส

ก่อนหน้าที่ร้อยละ 1.3 เอื้อต่อการบริโภคภายในประเทศให้ขยายตัวได้ต่อเนื่อง ขณะที่เศรษฐกิจประเทศสิงคโปร์

ไตรมาสที ่4 ขยายตวัเร่งขึน้มาอยูท่ีร้่อยละ 0.8 จากร้อยละ 0.7 ในไตรมาสก่อนหน้า เนือ่งจากการส่งออกทีห่ดตวั

ชะลอลงมากที่ร้อยละ -3.9 ในไตรมาสที่ 4 จากร้อยละ -7.2 ในไตรมาสที่ 3 สอดคล้องกับดัชนี PMI ของสิงคโปร์

ในไตรมาสที่ 4 ที่เพิ่มขึ้นเล็กน้อยจากไตรมาสก่อหน้า  

		   ในปี 2562 คาดว่าเศรษฐกิจอาเซียนจะมีสัญญาณชะลอตัวลง โดยคาดว่าเศรษฐกิจเวียดนาม

ชะลอลงเล็กน้อยจากปีก่อนหน้ามาอยู่ที่ร้อยละ 7.0 จากร้อยละ 7.1 เนื่องจากฐานเศรษฐกิจที่ค่อนข้างสูงในปี 

2561 ประกอบกับเศรษฐกิจโลกที่มีแนวโน้มชะลอตัวลง โดยเฉพาะเศรษฐกิจของประเทศจีนซึ่งเป็นตลาดส่งออก

ที่ใหญ่ที่สุดของเวียดนาม โดยการส่งออกของเวียดนามทั้งปี 2562 ขยายตัวได้น้อยกว่าปีก่อนหน้า และดัชนี PMI 

ปี 2562 อยู่ในระดับต�่ำกว่าปีก่อนหน้าเช่นกัน เศรษฐกิจประเทศฟิลิปปินส์มีแนวโน้มชะลอตัวลงที่ร้อยละ 5.9 

จากร้อยละ 6.2 ในปีก่อนหน้า เน่ืองจากการเบิกจ่ายงบประมาณของรัฐบาลเกิดการล่าช้าและผลกระทบจาก

สงครามการค้าส่งผลให้เศรษฐกิจฟลิปปินส์ในครึ่งปีแรกขยายตัวต�่ำกว่าขาด อีกทั้งเฉลี่ยการส่งออก 11 เดือนแรก

ของปี 62 ยังน้อยกว่า 11 เดือนแรกของปีก่อนหน้า ขณะที่เศรษฐกิจมาเลเซียมีแนวโน้มขยายตัวชะลอลงจากปี

ก่อนหน้าทีร้่อยละ 4.6 เนือ่งจากผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่างจนี กบัสหรฐัฯ ยงัคงต่อเนือ่งมาจากปีก่อนหน้า 

ส่งผลให้การส่งออกใน 11 เดือนแรกของปี 2562 หดตัวลดลงอย่างมาก เนื่องจากความต้องการบริโภคสินค้า

ประเภทนีข้องโลกลดลง เศรษฐกจิสงิคโปร์มแีนวโน้มชะลอลงอย่างมากทีร้่อยละ 0.7 จากร้อยละ 3.2 ปีก่อนหน้า 

โดยเศรษฐกิจขยายตัวต�่ำในปี 2562 ที่ร้อยละ 0.7 ซึ่งถือเป็นตัวเลขการเติบโตทางเศรษฐกิจที่ต�่ำที่สุดในรอบ 10 ปี 

การส่งออกยัหดตัวสูงที่ร้อยละ -3.9 จากผลกระทบของสงครามการค้าระหว่างจีนกับสหรัฐฯ คู่ค้าหลักของ

สิงคโปร์ ซึ่งทั้งสองประเทศมีแนวโน้มเติบโตชะลอลงท้ังส้ิน นอกจากนี้ ดัชนีผู้จัดการฝ่ายจัดซ้ือภาคอุตสาหกรรม 

และผลผลิตอุตสาหกรรมปี 62 อยู่ในระดับท่ีต�่ำกว่าปีก่อนหน้าเช่นกัน เศรษฐกิจอินโดนีเซียคาดว่าชะลอตัวลง

เล็กน้อยที่ร้อยละ 5.1 จากปีก่อนหน้าที่ขยายตัวร้อยละ 5.2 เนื่องจากค่าเงินรูเปียะห์ที่ยังคงอ่อนค่าส่งผลให้

เศรษฐกิจเติบโตได้อย่างไม่เต็มศักยภาพ นอกจากนี้ เศรษฐกิจยังคงได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่าง

จีนกับสหรัฐฯ อย่างไรก็ตาม การบริโภคภายในประเทศยังคงขยายตัวได้ดีเนื่องจากอัตราเงินเฟ้ออยู่ในระดับที่ต�่ำ 

จึงยังคงเป็นแรงขับเคลื่อนหลักของเศรษฐกิจอินโดนีเซีย

		   ในปี 2563 คาดว่าเศรษฐกิจอาเซียนส่วนใหญ่จะขยายตัวเร่งข้ึนยกเว้นเศรษฐกิจประเทศ

เวียดนาม และ มาเลเซยีทีม่แีนวโน้มชะลอตวัลงจากปี 2562 เนือ่งจากการเศรษฐกจิเวยีดนามมฐีานทีส่งูในปี 2562 

และคาดว่าจะได้รับผลกระทบจากสงครามการค้าระหว่างสหรัฐฯ กับจีน ที่ท�ำให้การค้าโลกหดตัวลงต่อเนื่อง 

อย่างไรก็ดีคาดว่าเวียดนามยังคงเป็นประเทศที่น่าสนใจของนักลงทุนอย่างต่อเนื่อง ส่วนเศรษฐกิจประเทศ
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มาเลเซียปี 2563 คาดว่าจะชะลอลงจากปีก่อนหน้า ปัจจัยหลักมาจากสงครามการค้า และเศรษฐกิจโลกชะลอ

ส่งผลกระทบโดยตรงกับการสง่งออกของประเทศมาเลเซีย โดยเฉพาะความต้องการสินค้าอิเล็กทรอนิกส์ที่คาดว่า

จะลดลงอย่างต่อเนื่องถึงปีหน้า ในขณะที่เศรษฐกิจประเทศอินโดนีเซียปี 2563 มีแนวโน้มขยายตัวเพิ่มข้ึน 

เล็กน้อยที่ร้อยละ 5.2 เนื่องจากการบริโภคภายในประเทศที่เข้มแข็ง อีกทั้งการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานต่างๆ

ของรฐับาลจะเป็นตวักระตุน้เศรษฐกจิได้เป็นอย่างด ี เศรษฐกจิประเทศฟิลปิปินส์มแีนวโน้มขยายตวัเร่งข้ึนเช่นกนั

ที่ร้อยละ 6.1 เนื่องจากฐานค่อนข้างต�่ำในปีก่อนหน้า การบริโภคภายในประเทศยังคงเป็นหนึ่งในแรงส่งส�ำคัญ 

ในการผลักดันเศรษฐกิจ อีกทั้งยังมีการลงทุนในโครงสร้างพื้นฐานจากทางภาครัฐเป็นปัจจัยบวกให้กับเศรษฐกิจ 

	 1.6	 เศรษฐกิจประเทศคู่ค้าอื่นๆ ในเอเชีย (ฮ่องกง เกาหลีใต้ ไต้หวัน และอินเดีย) ออสเตรเลีย  

และสหราชอาณาจักร (สัดส่วนการส่งออกร้อยละ 17.4 ของมูลค่าส่งออกสินค้ารวมในปี 2561)

		   ในไตรมาส 4 ปี 2562 เศรษฐกิจไต้หวันขยายตัวเร่งขึ้น เศรษฐกิจฮ่องกงมีสัญญาณหดตัวลง 

โดยเศรษฐกิจที่พึ่งพาการส่งออกเป็นแรงขับเคลื่อนเศรษฐกิจหลักบางประเทศ ได้แก่ ฮ่องกงเริ่มส่งสัญญาณการ

หดตัวของเศรษฐกิจ โดยได้รับผลกระทบจากปัญหาทางการเมือง การระบาดของไวรัสโคโรน่า และการชะลอตัว

ของเศรษฐกิจจีน อีกท้ังเศรษฐกิจเกาหลีใต้ได้รับผลกระทบจากความขัดแย้งทางระหว่างประเทศระหว่าง

เกาหลีใต้กับญี่ปุ่น ทั้งนี้ เศรษฐกิจอินเดีย ออสเตรเลีย โดยเศรษฐกิจที่พึ่งพาการบริโภคภายในประเทศเป็นหลัก

อันได้แก่อินเดียและออสเตรเลียได้รับผลกระทบจากอุปสงค์ภายในประเทศที่ขยายตัวชะลอลง สะท้อนจาก 

เคร่ืองช้ีทางเศรษฐกิจด้านการบริโภคท่ีขยายตัวชะลอตัวลง ทั้งนี้ มีมาตรการผลักดันให้เศรษฐกิจขยายตัวผ่าน

นโยบายการเงินและการคลัง ขณะที่เศรษฐกิจสหราชอาณาจักรชะลอตัวลง จากเครื่องชี้ทางเศรษฐกิจ 

ที่ส่งสญัญาณชะลอตวัลงทัง้ภาคการผลติและการบริโภคภายในประเทศ โดยมสีาเหตุจากปัญหา Brexit ท่ีขณะนัน้ 

ยังไม่ได้ข้อสรุป เป็นส�ำคัญ

ภาพที่ 2  การเติบโตทางเศรษฐกิจปี 2562 และคาดการณ์ปี  2563

ที่มา  : CEIC รวบรวมโดย สศค.
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